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Introducao

Ciente de sua missdo de realizar estudos e pesquisas para subsidiar o planejamento energético
nacional, através desta Nota Técnica, a Empresa de Pesquisa Energética (EPE) apresenta estimativas dos

precos de combustiveis liquidos nos Sistemas Isolados (SI) para o ano de 2022.

A Medida Proviséria (MP) n2 735/2016, convertida na Lei n2 13.360/2016, estabeleceu a Cdmara
de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE) a responsabilidade de gerir os recursos das contas setoriais,

inclusive da Conta de Consumo de Combustiveis (CCC).

A CCC é um encargo do setor elétrico brasileiro pago por todas as concessiondrias de distribuicdo
e de transmissdo de energia elétrica, usado para cobrir a diferenga entre o custo de geragao nos Sistemas
Isolados (Sl) e o custo médio da energia no Ambiente de Contratacdo Regulada (ACR médio) do Sistema
Interligado Nacional (SIN). Essa conta foi criada pela Lei n2 5.899/1973, inicialmente com o objetivo de
rateio dos custos com combustiveis utilizados no SIN, mas, desde 1992 a CCC é utilizada para cobrir os
custos de combustiveis apenas dos SI. A CCC é parte da Conta de Desenvolvimento Energético (CDE), um
encargo setorial destinado a promogdo do desenvolvimento energético em todo o territério nacional,
seguindo em cumprimento a programac¢do determinada pelo Ministério de Minas e Energia (MME)
(CCEE, 2021a). Em 2016, a CCEE também passou a ser responsavel pela elaboragdo do orgamento de tais
contas, e o Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) pelo Plano Anual de Operagdo Energética dos

Sistemas Isolados (PEN SISOL) (CCEE, 2020).

Os S| sdo sistemas elétricos que, em sua configuragdo normal, ndo estdo eletricamente
conectados ao SIN por razdes técnicas ou econémicas. Eles estdo, em sua maioria, localizados na Regido
Norte e sdo responsaveis por menos de 1% do consumo de energia elétrica no Brasil. Contudo, o
suprimento de energia nessas localidades acontece predominantemente (93%) por meio de usinas
termelétricas que utilizam éleo combustivel ou diesel como insumo para a gera¢do de energia elétrica
(ONS, 2020), fato que contribui para o elevado custo de geragdo nos S, onerando a CCC. A disposicdo de

tais sistemas esta ilustrada na Figura 1.
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Figura 1 - Sistemas Isolados por estado

Fonte: EPE (2021a).

Destaca-se que a Figura 1 contempla os 258 Sl considerados no Relatdrio de Planejamento do
Atendimento aos Sistemas Isolados - Horizonte 2025 - Ciclo 2020 (EPE, 2021a), e que tal relatdrio
contempla novas localidades, informadas pelas distribuidoras a Empresa de Pesquisa Energética (EPE),

que ndo sdo consideradas no planejamento do ONS.

Uma das responsabilidades da CCEE é proceder ao reembolso preliminar do custo de aquisi¢cdo
de combustiveis, que representa cerca de 40% do valor desembolsado pela CCC para a geragdo de energia
elétrica nos S, contribuindo de forma expressiva para o peso da CCC nas despesas da CDE — 35%

(CCEE, 2020).

A necessidade de projetar o dispéndio com a conta de combustiveis, a fim de estimar o
reembolso dos geradores, esta entre os principais motivadores para o desenvolvimento deste estudo, que
presta suporte a CCEE e permite maior transparéncia e informacdo a sociedade. Tal agdo esta associada a
finalidade da EPE, de desenvolver estudos e pesquisas destinadas a subsidiar o planejamento energético
nacional, considerando a energia elétrica, petréleo e seus derivados, gas natural e biocombustiveis. Desta
forma, a presente Nota Técnica tem por objetivo estimar os precos de combustiveis liquidos utilizados
nos Sl para o ano de 2022, de forma a subsidiar a CCEE nas estimativas de previsdo orcamentaria da CCC.
Os pregos para 6leos combustiveis na Regido Sul também sdo estimados, para auxiliar as proje¢des do

custo de térmicas nessa regido.

NT-DPG/DEE-02/2021
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Conforme a atribuicdo legal da EPE de elaborar os cenarios e as premissas de seus estudos (em
particular, o Plano Decenal de Expansdo de Energia e o Plano Nacional de Energia) e de prestar suporte
ao Ministério de Minas e Energia (MME) no planejamento energético nacional, a Superintendéncia de
Derivados de Petrdleo e Biocombustiveis (SDB) avalia as perspectivas mundiais da industria petrolifera no
que concerne a quesitos como oferta, demanda, geopolitica e pregos de commodities. A proje¢do de
precos de derivados de petréleo, tanto no mercado internacional quanto no nacional, é primordial para

subsidiar o MME na elaboragdo de novas politicas publicas no ambito do planejamento energético.

A formagdo de precos dos combustiveis é assunto de uma série de publica¢des especificas da
EPE, com o objetivo de difundir o conhecimento sobre o tema (EPE, 2021b). O presente documento
apresenta-se como material complementar a referida série, contribuindo para maior entendimento sobre
a formacdo de precos. No que diz respeito aos Sl, coube a Superintendéncia de Projetos de Geragdo (SEG)
da EPE estimar as parcelas de custos associados a logistica de fornecimento de combustiveis a essas
regides, possibilitando estimar o custo final do insumo energético da geracdo de energia elétrica nas

localidades isoladas.

Deste modo, o presente documento apresentara as principais premissas, a metodologia adotada
e, por fim, as estimativas dos pregos dos combustiveis (6leo diesel e 6leo combustivel) a serem pagos
pelos geradores de eletricidade do SI, contemplados pela CCC. Além disso, esta nota técnica calcula
valores para combustiveis utilizados na inicializagdo de térmicas a carvao na Regido Sul, pois a compra

desse combustivel também é reembolsada pela CCC.
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1. A Composicao dos Precos dos Combustiveis

Para o célculo dos custos com combustiveis (éleo diesel e 6leo combustivel) dos geradores de
eletricidade do SI, contemplados pela CCC, devem ser estimados os pregos de referéncia destes derivados
em cada um dos diferentes estados em que os Sl estdo localizados. A projegdo destes pregos devera

considerar as diversas parcelas, a saber:

e  Preco de realizagdo;

e  Tributos federais;

e  Preco pago pelo biodiesel (teor mandatério no éleo diesel B);

e Imposto sobre operagdes relativas a Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS);

e  Custos logisticos de suprimento do combustivel as localidades (Plog);

e Margem de distribuigdo.

A depender da logistica e da tributagdo estadual, além do custo adicional com eventual mistura

de biocombustivel, o preco de realizagcdo pode representar mais de 50% do preco final pago (preco de

referéncia) para aquisigdo do combustivel pelas empresas geradoras no Sl.

2. Preco de Realizacao

Um dos componentes mais importantes do prego dos combustiveis é o preco de realizagdo dos
derivados de petrdleo (EPE, 2021b). Trata-se do prego cobrado por refinadores e importadores, excluindo-
se os tributos. Esse prego é projetado a partir do prego da molécula vendida, que é precificada no mercado

global, e inclui os custos de internagao para o Brasil.

2.1. Projecdes dos Precos dos Combustiveis Internacionais

Nas subsecdes seguintes serdo apresentadas com maiores detalhes as etapas para a elaboragdo
das projecGes de pregos de petréleo e seus derivados no mercado internacional. Sdo elas: o prego de

petrdleo tipo Brent e os de éleo diesel e de 6leo combustivel no mercado internacional.
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2.1.1. Preco de Petrdleo

O inicio do ano de 2021 foi marcado pela recuperagao econdmica e do mercado de d6leo e gas
(O&G). Campanhas de vacinagdo permitiram o retorno das atividades industriais e da mobilidade que, por
sua vez, aumentaram a demanda por hidrocarbonetos, e majoraram as expectativas de um crescimento
para o segundo semestre. Houve, também, uma sinalizagdo de aumento da relevancia da transicdo
energética, com cada vez mais paises e empresas firmando compromissos de redugdes de suas emissdes
e neutralidade de carbono até 2050. A despeito disso, a demanda global de petréleo deve voltar aos
patamares anteriores a pandemia em 2022. Essa incerteza quanto ao aumento de demanda, devido a
ocorréncia de novas ondas de infeccdo do novo coronavirus, a lenta reagao de produtores ndo-Opep, e a
manuten¢do de uma alta capacidade ociosa pela Opep+, além de problemas de suprimento de GNL, levou
a aumentos dos precos. Esses, por sua vez, promoveram a retomada da aprovagao de projetos de O&G

para suprir a demanda futura.

A economia mundial se recuperou no semestre, com destaque para as economias estadunidense,
europeia e chinesa. A economia europeia sofreu contragdo no primeiro trimestre, especialmente devido
a uma nova onda de Covid-19, que causou novos lockdowns. As recuperagdes industrial e de mobilidade
tém estimulado aumentos significativos da demanda mundial de petréleo. A demanda de diesel e gasolina
estdo retornando a seus patamares pré-crise nos EUA e no Reino Unido, com a indicagdo que a demanda
global tenha alcangado 98 milh&es b/d no final de junho (EIA, 2021). O nivel de processamento nas
refinarias tem se recuperado devido as expectativas de uma retomada do consumo, que se fortalece com

0 avango da vacinagdo e o fim das restri¢des, especialmente nos EUA e Europa.

A oferta de petrdleo tem se recuperado mais lentamente ao longo de 2021. A Opep+ (grupo
formado pelos membros da Opep, Russia e outros paises produtores) estd gradualmente reduzindo seus
cortes de produgdo, com o intuito de deixar o mercado mais escasso, para eliminar o excesso de estoques,
e elevar as cotagGes de petrdleo. Fora da Opep+, a atividade petrolifera comeca a se recuperar, porém as
companbhias estdo receosas de autorizar grandes gastos de capital, o que limitou o aumento da oferta no

curto prazo.

O contexto do mercado internacional de petrdleo, descrito acima, fundamentou as projegdes de
trajetdrias de pregos de petrdleo elaboradas pela EPE para suporte ao planejamento energético nacional,
sobretudo para desenvolver o Plano Decenal de Expansdo de Energia (PDE) 2031. Adicionalmente, o
cenario de referéncia do referido plano considera a retomada da demanda global de petrdéleo no curto

prazo, devido, principalmente, a recuperacdo gradual da atividade econdmica mundial.
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Em termos de oferta, espera-se uma continuidade da regulagdo do mercado internacional de
6leo cru pela Opep+. Os paises integrantes do grupo tém interesses dispares, mas todos sofrem com as
consequéncias de pregos excessivamente baixos ou elevados, o que faz com que tenham uma certa
predisposicdo para manter a conformidade com os cortes acordados pelo grupo. Além disso, considera-
se que cortes involuntarios de produgdo, acarretados por restricdes logisticas, de mercado e/ou de
estoques (como nos EUA e Canada), devam ser revertidos ao longo de 2022. Isso deve pressionar os
precos para baixo em 2022. No entanto, a recuperag¢do gradual da demanda deve impedir quedas muito

expressivas para os pregos internacionais da commodity.

Restri¢des a mobilidade social e quarentenas poderdo continuar ao longo dos préximos meses.
Mas nao se espera que esses limites atinjam os mesmos patamares de abril de 2020, quando mais de
3 bilhGes de pessoas foram atingidas por alguma medida de restricdo. Portanto, a mobilidade mundial
continuara se recuperando. Diante disso, projeta-se uma reduc¢do dos pregos para o inicio do ano que
vem, com a Opep+ e os EUA aumentando suas ofertas. Mas o aumento da demanda para patamares além
dos obtidos no pré-pandemia, aliado a dificuldade do retorno da oferta em paises que passaram os

ultimos anos sem investir, devem elevar os pre¢os na segunda metade do ano, conforme Tabela 1.

Tabela 1 - Projecdo mensal do petrdleo tipo Brent para o ano de 2022

Produto (US$jul2021/b) Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Brent 64 64 63 63 64 65 66 67 66 66 665 67
Fonte: EPE.

Na préxima se¢do, considera-se o reflexo desta evolugdo e a dindmica de cada derivado de

petrdleo no curto prazo para projetar o preco dos combustiveis no mercado internacional.
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2.1.2. Projegoes dos Pregos dos Combustiveis no Mercado Internacional

Os pregos internacionais de derivados de petrdleo, em grande medida, acompanham as
variagdes dos pregos de dleos marcadores, como o do petréleo Brent. A metodologia adotada pela EPE
para projetar os precos de derivados baseia-se em procedimentos econométricos, seguidos de ajustes
temporais sobre o resultado parcial da econometria, de modo a refletir os impactos conjunturais e as
perspectivas do mercado de cada derivado. No entanto, devido a expectativa de que a pandemia de
Covid--19 continuara a afetar oferta e demanda de certos combustiveis de forma mais significativa que

outros, integrou-se uma analise desse impacto esperado na precificagdo de curto prazo.

A presente nota técnica apresentara as premissas e metodologia utilizadas para a proje¢do de
precos de dleo diesel e 6leo combustivel, os derivados mais consumidos para a geragao de energia no SI.
Ressalta-se, contudo, que para maior consisténcia e precisdo das projecGes, faz-se necessario avaliar
todos os derivados de petréleo em conjunto. EPE (2018a) evidenciou que a produgdo destes produtos em
uma dada refinaria depende de diversos fatores?, como o seu grau de complexidade e o tipo de petrdleo
processado. Desta forma, diferentes derivados poderdo ou ndo ser produzidos, a depender de seus precos
relativos. Sendo assim, a escolha podera ser produzir mais 6leo diesel em detrimento de outros derivados,

como a gasolina, por exemplo.

Para as projec¢des de precos de dleo diesel, considerou-se uma maior resiliéncia da demanda
energética do setor de transporte de cargas no curto prazo. Além disso, em fun¢do da adogdo de politicas
ambientais mais restritivas no transporte maritimo?, o aumento da demanda deve manter o prémio desse
combustivel nos préoximos anos. No médio prazo, a demanda de dleo diesel deve seguir em elevagdo, em
razdo da expectativa de crescimento da atividade econdomica global e da maior dificuldade em
descarbonizar o transporte de cargas. Em relagdo a qualidade, a demanda por éleo diesel de baixo teor
de enxofre deverd aumentar nos proximos anos, a medida em que paises adotem politicas de comando e

controle na utilizagdo de combustiveis fésseis>.

1 EPE (2018a) contém mais detalhes sobre o panorama de refinarias no Pais.

2 Desde 12 de janeiro de 2020, encontram-se em vigor normas mais restritivas para combustiveis maritimos (conhecidas como IMO
2020), que determinaram a redugdo do limite maximo do teor de enxofre nesses produtos: de 3,5% massa em massa (m/m) para
0,5% m/m.

3 Como, por exemplo, a introdugdo mandatdria do 6leo diesel 10 partes por milhdo (ppm) na China e na india.
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Ao final de 2019 e inicio de 2020, o d6leo combustivel (OC) de baixo teor de enxofre (BTE - com
até 1% m/m de enxofre) valorizou-se devido a introdu¢do da regulamentacdo da IMO 2020 sobre a
demanda de combustiveis maritimos. Em contrapartida, a implementagdo da IMO 2020 levou a uma
desvalorizacdo do dleo combustivel de alto teor de enxofre (ATE, com mais de 1% de enxofre), devido a
perda de seu mercado mais relevante. Isso se reverteu durante a pandemia, com o prémio do OC BTE se
reduzindo ao longo de 2021, enquanto o OC ATE se valorizou, a medida em que refinadores e armadores
se adaptaram as novas restri¢cdes, reduzindo o spread entre os combustiveis. Espera-se que esse
diferencial continue constante ao longo de 2022, e somente volte a se ampliar mais no médio prazo, a

medida que exigéncias mais restritivas da IMO entrem em vigor ao longo da década de 2020.

Para a elaboragdo das projecSes de pregos dos derivados no mercado internacional,
apresentadas no Grafico 1 e na Tabela 2, utilizam-se como pardametros as cotagdes no Golfo do México
(USGC), que é um dos principais centros de refino do mundo e uma grande regido exportadora de
derivados de petrdleo. As cotagdes obtidas no USGC sdo referéncia mundial, especialmente para o Brasil,
uma vez que uma parcela significativa da demanda nacional por derivados de petrdleo é proveniente dos

EUA%,
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Grafico 1 - Precgos internacionais de petréleo e derivados

Fonte: EPE a partir de EIA (2021) e Opec (2021).

450% das importagdes de dleo diesel brasileiras entre janeiro de agosto de 2021 foram provenientes dos EUA, 21% da india, e 8%
dos Emirados Arabes Unidos (COMEX STAT, 2021).
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Tabela 2 - Proje¢do mensal do dleo diesel 500 ppm e do 6leo combustivel 1,0% m/m em USGC para 2022

Produto (USS$jul2021/b) Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Oleo Diesel $500 (USGC) 72 72 71 71 72 72 73 74 73 73 73 74
Oleo Combustivel 1,0%

(USGC) 59 59 58 58 59 60 61 62 61 61 61 62

Fonte: EPE.

2.2. Projecoes dos Precos de Realizacdo dos Derivados de Petréleo no Brasil

Como aludido anteriormente, as cotagGes do Golfo do México sdo utilizadas para balizar as
projecdes dos precos dos derivados no Brasil. Para o cdlculo dos precos nacionais, considerando a
paridade internacional dos precos®, devem ser observadas as cota¢des internacionais, os custos de frete
e de desembaraco alfandegario para internar o produto. Esses custos podem flutuar significativamente,
dependendo do porto de recepgdo, do tipo de navio, da época do ano, da infraestrutura logistica do
terminal, e da necessidade de transbordo. Nesta nota técnica foram considerados custos de frete e de
desembaraco alfandegdrio da ordem de 5% do valor do produto, alinhados com valores obtidos em

ANP (2021). Ademais, os precos foram convertidos para reais pelo cAmbio PTAX médio®.

Os precos de realizacdo do diesel de refinarias e importadores ficaram acima da paridade durante
os anos de 2015 e 2017. Isso foi um dos motivos para o significativo aumento das importacdes por outras
empresas, além da Petrobras. Ao longo de 2018, o prego de venda nacional de dleo diesel tendeu a
paridade de importagdo, e ficou 11% acima desse valor em 2019. Ao longo de 2020, os pregos de
realizacdo voltaram a ficar relativamente mais onerosos que os dos derivados importados, mas esse
diferencial se reduziu com o aumento dos pregos internacionais no final de 2020. E desde entdo, o

diferencial te se mantido por volta de 10%.

Espera-se uma continua normalizacdo da situacdo econdmica brasileira, que pressiona esse
prémio para cima. Porém, a contestabilidade do mercado por meio da entrada de produtos estrangeiros,
e os impactos domésticos dos altos pregos, devem impedir altas sustentadas de tal prémio. Para o ano de

2022, utiliza-se o prémio médio, registrado entre 2016 e julho de 2021, para o dleo diesel, de 10,7%.

5 A Politica de Pregos da Petrobras langada em outubro de 2016 prevé a paridade com o mercado internacional, que inclui custos
como o frete de navios, custos internos de transporte e taxas portudrias (PETROBRAS, 2016). Considera também a margem a ser
praticada para remunerar riscos inerentes a operagdo, o lucro e os tributos. Em 2018, a ANP iniciou a publicacdo de uma referéncia
de formagdo dos pregos dos combustiveis no pais, utilizando como base os valores divulgados pela S&P Global Platts, cujo objetivo
é informar aos consumidores a média semanal dos precos de paridade de importagdo (ANP, 2020a).

6 O cambio médio entre janeiro e julho de 2021 foi de RS$5,35/USS. No entanto, com a recuperac¢do projetada para a economia
brasileira, e com o aumento das exportagdes, espera-se que o cambio volte a se apreciar. Para o futuro, utilizou-se as expectativas
de mercado divulgadas no boletim Focus de 20 de agosto, de R$5,10/USS até o final de 2021, e R$5,20/USS para 2022 (BACEN,
2021a; 2021b).
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A dinamica de pregos do o6leo combustivel é um pouco diferente da do dleo diesel.
Diferentemente do éleo diesel, para o qual o Brasil é importador liquido, o Pais é um exportador
significativo de 6leo combustivel. Além disso, o aumento do processamento dos petréleos do pré-sal pelas
refinarias nacionais contribui para que a maior parte do 6leo combustivel produzido no Brasil seja de baixo
teor de enxofre. As novas limitagGes de teor de enxofre conhecidas como IMO 2020, que entraram em
vigor em 12 de janeiro de 2020, valorizaram significativamente os petréleos e dleos combustiveis com
baixo teor de enxofre. Neste contexto, a Petrobras aumentou a producdo de éleo combustivel de suas

refinarias, com intuito de aumentar suas exportagoes.

Deste modo, nesta nota técnica, a metodologia adotada considera a paridade de exportagdo do
6leo combustivel com baixo teor de enxofre para precificar o 6leo combustivel nacional. No entanto,
devido a inexisténcia de contestabilidade via importacdo do 6leo combustivel, pelo fato do Brasil ser
exportador liquido, o prémio dos pregos de venda locais sobre a paridade de exportagao é significativo. A
média anual desse prémio tem flutuado entre 56% e 19% desde 2015. Esse prémio aumentou para mais
de 100% no comego de 2020, com a entrada em vigor das normas IMO 2020, se reduzindo a partir de
maio de 2020, mas se mantendo acima de 30%. Ndo se projeta mudangas na dindmica do abastecimento
de dleo combustivel nacional, portanto, utilizou-se o prémio médio registrado entre 2016 e 2021, de

34,7%.

3. Tributos Federais

Outro importante componente do preco dos combustiveis no Brasil sdo os tributos federais.
Devido a importancia do diesel para a economia brasileira, especialmente pelo Brasil ter uma matriz de
transportes com o modo rodoviario preponderante, adota-se a premissa que os tributos federais ndo
serdo alterados no horizonte de andlise. Portanto, projeta-se uma continuidade da carga de tributos
federais em RS 0,35/| para o éleo diesel. Para o 6leo combustivel, também n3o se projetam alteracdes,

com a manutengdo da aliquota de PIS e de Cofins em 1,65% e 7,6%, respectivamente (BRASIL, 2004).
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4, Tributo Estadual

O tributo estadual tem papel relevante na formagao de prego dos combustiveis. Trata-se do
ICMS?, um imposto sobre o valor agregado (Constituicdo Federal - Brasil, 1988), cuja aliquota pode variar
por Unidade Federativa (UF) e por produto. Apresenta como principal fato gerador a circulagdo de
mercadorias entre UFs ou dentro da mesma. As cargas fiscais® estaduais aplicadas ao diesel podem ser

observadas na Figura 2.

Figura 2 - Cargas fiscais estaduais de ICMS sobre dleo diesel

Fonte: EPE a partir de SECRETARIAS ESTADUAIS DA FAZENDA (2021).

7 Imposto sobre operagdes relativas a Circulagdo de Mercadorias e sobre prestagdes de Servigos de transporte interestadual,
intermunicipal e de comunicagdo.
8 Para mais informagdes sobre cargas fiscais incidentes sobre os principais combustiveis, ver EPE (2021b).
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Para este estudo, serdo adotadas cargas fiscais estaduais em vigor em cada UF que possua
geradores de eletricidade do SI, contemplados pela CCC, além dos estados da Regido Sul. Devido a
importancia da arrecadagdao com ICMS na venda de derivados de petrdleo sobre a arrecadagao dos

estados, ndo se projeta redugdo dessas aliquotas para o ano de 2022.

Para o 6leo combustivel, foram utilizadas as cargas fiscais vigentes, de 18% no Amazonas, de

17,5% no Rio Grande do Sul, de 17% em Santa Catarina, e de 18% no Parana.

5. Preco do Biodiesel

Outro componente importante na composicdo do prego do diesel comercializado no Brasil é o
preco do biodiesel. A adicdo minima de biodiesel ao diesel comercializado no Brasil é de 13% desde 12 de
marco de 2021°, e serd de 14% a partir de marco de 2022%. Historicamente, o preco do biodiesel ex-
tributos tem sido negociado com prémio sobre o precgo de realizagdo do diesel A produzido em refinarias

ou importado. Entre 2016 e 2019, o prémio foi, em média, de 34%, e o preco nominal foi de RS 2,51/I.

Ao longo de 2020, esse prémio foi se elevando, em especial devido a redugdo das cotagdes
internacionais do diesel fdssil, impactada pelas consequéncias da Covid-19 sobre a demanda de
combustiveis. Por outro lado, o mesmo ndo ocorreu com o biodiesel, que apresentou elevacdo das
cotacgdes no periodo. A soja, principal insumo para producdo de biodiesel no Brasil, atingiu niveis recordes
nas cotagdes internacionais. A elevagdo das cotagdes aumentou o custo dos insumos, com reflexos sobre

o preco do biodiesel.

Durante a pandemia, a China aumentou ainda mais suas aquisi¢des de soja para assegurar sua
necessidade alimentar. Além disso, a desvalorizagdo do cambio brasileiro conduziu a maior promogao das
exportagdes de soja e demais produtos brasileiros. O rearranjo do setor levou as cotagdes de biodiesel
ultrapassarem o patamar de RS 5,00/, e o prémio acima do diesel A atingir mais de 200% (EPE, 2021d). O
prémio se reduziu ao longo dos ultimos meses, com a recuperac¢do dos pregos internacionais do diesel

fossil. No entanto, os precos do biodiesel no Brasil t¢m permanecido acima de RS 5,00/I.

9 Ressalta-se que a ANP realizou redugdes no percentual a fim de garantir o abastecimento de combustiveis no Pais, 10% nos meses
de maio a agosto e novembro e dezembro e 12% nos meses de setembro e outubro (ANP, 2021a; EPE, 2020d). Estima-se que o
percentual retornard ao valor definido na Resolugdo CNPE n2 16/2018 a partir de janeiro de 2022.

10 A Lei n2 13.033/2014 definiu no Art. 12-B que “Apds a realizagdo [...] de testes e ensaios em motores que validem a utilizagdo da
mistura, é autorizada a adi¢éo de até 15%”. A mesma lei também alterou a Lei n2 9.478/1997, com o Art. 22, inciso XI, concedendo
ao CNPE a “atribui¢cdo de propor ao Presidente da Republica politicas nacionais e medidas especificas destinadas a [...] XI - definir
diretrizes para comercializagdo e uso de biodiesel e estabelecer, em cardter autorizativo, quantidade superior ao percentual de
adigdo obrigatdria fixado em lei especifica”. Tendo em vista o disposto acima, o CNPE, no uso de suas atribui¢des, estabeleceu na
Resolucdo CNPE n2 16/2018, um cronograma da adi¢do obrigatdria de biodiesel, indicando que o aumento do percentual de
biodiesel na mistura com o diesel deva ser de 1% ao ano a partir de 2019, atingindo 15% em volume, em 2023. Depois de publicada
a Resolugdo ANP n2 798/2019, que determina a obrigatoriedade de aditivacdo do biodiesel com antioxidante e estabelece novo
limite de especificagdo da estabilidade a oxidacao, foi fixado o teor minimo de biodiesel de 11% a partir de 01/09/2019. Um maior
detalhamento do processo pode ser consultado em MME (2019).
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Espera-se que o fim do sistema de leildo em janeiro de 2022 e a migra¢do para um mercado de
livre comercializagdo, com possibilidade de importagdo de até 20% da demanda, possam trazer maior
competitividade para o setor de biodiesel. Essa mudanga da sistematica de comercializagdao do biodiesel,
com o aumento da competicdo entre os agentes ofertantes, e uma valorizagdo do cambio doméstico
devem reduzir o prémio pago pelo biodiesel. No entanto, o aumento da demanda de diesel, tanto pelas
expectativas de nova safra recorde de grdos em 2021/2022 (Conab, 2021), quanto pelo aumento da
adicdo obrigatdria, ndo devem permitir uma redugdo mais expressiva em 2022, para patamares pré-Covid.
Portanto, projeta-se uma queda gradual do prémio do biodiesel em relagdo ao diesel A, do patamar atual

de 90% para 60% ao final de 2022.

6. Preco de Distribuicao

Além dos itens ja apresentados, outro componente do pre¢o do combustivel é a margem de
distribuicdo, que varia de acordo com condicionantes regionais. Assim, o preco do distribuidor é composto
pelos custos de aquisicdo dos insumos e margens brutas deste elo da cadeia de comercializagdo de
combustiveis, ponderado pela mistura do combustivel, no caso do diesel B (EPE, 2021b). Apds essa etapa,
sdo incluidos os custos logisticos para as usinas termelétricas nos Sistemas Isolados, um importante

componente da formacgdo de preco dos combustiveis analisados.

7.  Custos Logisticos

Conforme citado anteriormente, os custos logisticos sdo outra parcela relevante na constituicao
dos precos de referéncia apresentados pelos agentes no processo de contratacdo de solugdes de
suprimento de energia nos Sl. De acordo com a Lei n2 12.111/2009, esta contrata¢do ocorre por meio de
leildo, através do qual os agentes interessados devem apresentar proposta contendo o seu prego de
referéncia, em reais por Megawatt-hora (RS/MWh), calculado com base nos custos fixos e varidveis da

In

sua forma de suprimento. A parcela “custo varidvel” do preco de referéncia deve considerar o valor do
custo de combustivel e dos tributos, além do custo da logistica de suprimento do combustivel as

localidades (Plog), que esta relacionada diretamente as dificuldades de acesso aos SI.
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Ressalta-se que os valores de Plog, atualizados para junho de 2021, declarados pelos agentes
vendedores nos leilées dos S, foram utilizados para a estimativa do custo final de dleo diesel nas usinas
dos estados Amazonas e Roraima. Para as distribuidoras que ndao foram objeto dos Leildes de Energia,
Energisa Mato Grosso, Neoenergia CELPE e Petrobras Distribuidora, esse custo logistico foi estimado de

maneira especifica, como detalhado nas se¢Ges seguintes.

E importante destacar a existéncia de uma relacdo direta entre a posi¢io geografica das
localidades e dos rios da Regido Norte, na medida em que o modo hidrovidrio possui papel importante no
transporte de combustivel para atendimento aos Sl. Deste modo, o transporte hidroviario tem o seu custo
atrelado ndo s6 a distancia em que as localidades se encontram do centro distribuidor, como também as
condi¢Bes de navegabilidade do rio e os periodos de seca, o que pode, em alguns casos, inviabilizar a
movimentacdo de dleo diesel ou 6leo combustivel. Neste contexto, faz-se necessario prever estrutura de
armazenamento de combustiveis nas localidades que podem vir a ser afetadas por esses aspectos,

considerando que o periodo de seca pode durar algumas semanas ou até mesmo meses.

8. Composicdo do Preco Final do Oleo Diesel

Considerando que os Sl estdo, em sua maioria, localizados na Regido Norte do pais, em diferentes
estados, faz-se necessaria a regionalizacdo dos precos dadas as caracteristicas distintas destes sistemas
elétricos. Sendo assim, a composicdo do preco final do 6leo diesel sera elaborada individualmente, para

cada estado que hoje possui geradores contemplados pela CCC, além dos estados da Regido Sul.

8.1. Regionalizacgio do Preco do Oleo Diesel

Para regionalizar as projecdes, foram utilizados como referéncia os precos médios ponderados
semanais praticados pelos produtores e importadores de derivados de petréleo publicados pela
ANP (2021b). A partir dos pregos do 6leo diesel, subtraindo os tributos federais incidentes sobre este

derivado, foram calculados os precos de realizagdo de produtores e importadores no Brasil, por regido.

Ao longo do tempo, os precos regionais podem variar significativamente em relagdo a média

brasileira, conforme pode ser observado na Tabela 3.
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Tabela 3 - Diferenca entre o prego do diesel, praticado por produtores e importadores, em ambito regional e

nacional
Norte Nordeste Cg::::- Sul Sudeste
2016 0,8% -2,9% 4,4% -1,3% 1,0%
2017 -5,1% -5,2% 7,1% -1,1% 2,9%
2018 -3,3% -2,5% 5,6% -0,5% 1,6%
2019 -3,4% -3,0% 4,8% -0,7% 1,9%
2020 -4,6% -4,2% 5,9% -0,6% 2,6%
2021* -2,0% -3,3% 4,0% -0,1% 1,6%
Média 2016-2021* -2,9% -3,5% 5,3% -0,7% 1,9%

Fonte: ANP (2021b).
Nota: * Média dos primeiros sete meses de 2021.

Para ilustrar essa variagao, pode-se analisar o comportamento do prego do dleo diesel na Regido
Norte. De 2014 a 2016, ele foi superior a média brasileira. No entanto, desde 2017, este combustivel tem
sido vendido com desconto, em grande medida devido a mudangas logisticas ocorridas na regido. A
existéncia do Porto Sdo Luis/Itaqui possibilita a importacdo de volumes significativos de d6leo diesel
(Comex Stat, 2021). Neste caso, a participagdo de outros entrantes potenciais, além da Petrobras, permite

a promocdo de uma nova dindmica no mercado, com a possibilidade de queda nos pregos.

Para fins de cdlculo, foram eliminadas as influéncias regionais ndo mais observadas, e o preco de
realizacdo de cada regido foi estimado levando-se em conta a média da diferenga entre cada regido e o

preco nacional entre os anos de 2016 e 2021.

A mesma premissa serd utilizada para a regionalizacdo dos precos do éleo combustivel. As

diferengas de pregos de cada regido para a média Brasil podem ser encontradas na Tabela 4.

Tabela 4 - Diferenca entre o preco do 6leo combustivel, praticado por produtores e importadores, em ambito
regional e nacional

Centro-

Norte Nordeste Oeste Sul Sudeste

2016 -3,7% 1,.3% - 5,4% 10,4%

2017 -1,8% 1,8% - 4,8% 12,2%

2018 -2,0% 2,8% - -0,7% 10,1%

2019 -1,4% 1,1% - 2,3% 8,6%

2020 -2,5% 1,3% - 5,4% 12,0%

2021* -3,1% 2,7% - 4,1% 9,8%
Média 2016-2021* -2,4% 1,9% - 3,6% 10,5%

Fonte: ANP (2021b).
Nota: * Média dos primeiros sete meses de 2021.
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Ressalta-se que os S| do Acre, Rondénia e Amapa sdo todos atendidos por Produtores
Independentes de Energia Elétrica (PIEs), cuja remuneragdo se da pelos valores negociados em leildo, ndo
havendo pagamento pelo éleo diesel consumido. Assim, ndo ha necessidade de estimar o custo do

combustivel nesses estados.

8.1.1. Composi¢do do Preco do Oleo Diesel no Amazonas (AM)

O ICMS sobre o diesel no estado do Amazonas permanece com uma carga fiscal de 18% desde
janeiro de 2016, com valor anterior de 17% (SECRETARIAS ESTADUAIS DE FAZENDA, 2021). Adota-se para
a projecdo a continuidade da referida carga de 18% no estado do Amazonas. O Conselho Nacional de
Politica Fazendaria (Confaz) publica mensalmente o prego médio ponderado ao consumidor final (PMPF)
(CONFAZ, 2021a). Esse preco é utilizado para determinagdo da margem de valor agregada (MVA)
percebida pelos distribuidores e revendedores. A MVA, o ICMS e o prego de realizagdo sdao em seguida

utilizados para calcular a base do ICMS (CONFAZ, 2020b)**.

O prego de faturamento do produtor é entdo calculado somando-se os precos de realizacdo, os
tributos federais e os tributos estaduais. O preco de aquisicdo das distribuidoras é obtido ponderando o
preco de faturamento com o preco do biodiesel, com base no percentual de adigdo obrigatdria do

biocombustivel ao 6leo diesel.

A Figura 3 apresenta a distribuicdo dos S| no Amazonas e o Grafico 2 ilustra a composicdo
histérica do preco do diesel vendido neste estado, além da composi¢cdo do prego da distribuidora??, e
acrescenta os precos médios de revenda do estado?®3, assim como o preco médio pago pelos geradores

do Sl no estado®.

11 A MVA é uma metodologia intercambidvel com a do PMPF, com base no prego de faturamento do produtor e tem como objetivo
de estimar o montante adicionado ao longo da cadeia de comercializagdo do produto, incluindo a margem cobrada por
distribuidores e revendedores. O preco de aquisigdo do distribuidor é entdo calculado somando o prego de faturamento e o ICMS,
e ponderando esse montante com o valor do biodiesel na propor¢do da mistura obrigatdria. Para mais informagdes, consultar
Cavalcanti (2011) e EPE (2021b).

12 A margem bruta de distribuigdo é estimada a partir da subtragdo entre o prego de distribuigdo médio do estado (ANP, 2021c) do
prego de aquisi¢do do distribuidor explicado anteriormente.

13 Publicado em ANP (2021d).

14 Gastos com combustiveis com ressarcimento anterior, obtidos através de CCEE (2021b).
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Figura 3 - Sistemas Isolados do Amazonas

Fonte: EPE (2021a).
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Grafico 2 - Composicdo do prego do 6leo diesel no Amazonas

Fonte: EPE a partir de ANP (2021a, 2021b, 2021d), Brasil (2004a, 2004b) e CCEE (2021b).

O prego pago pelos geradores do Sl é calculado levando-se em conta o custo de transporte entre
as bases de distribui¢do e o consumidor final, além da margem do transportador. No estado do Amazonas,

a margem de revenda média observada entre 2016 e 2021 foi de RS 0,37/I.
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Para a projecdo do preco do diesel a ser pago pelos geradores, adotou-se a média da MVA
observada entre janeiro de 2016 e julho de 2021. Essa margem manteve-se praticamente constante ao
longo dos ultimos anos no estado do Amazonas, conforme Tabela 5. A MVA do estado aumentou em 2020

como reflexo da pandemia, mas voltou a patamares historicos em 2021.

Tabela 5 - MVA da venda de dleo diesel no estado do Amazonas

2016 2017 2018 2019 2020 2021*  2016-21*

MVA 35% 46% 36% 41% 63% 37% 43%

Fonte: Elaboragdo prépria a partir de ANP (2021d), CONFAZ (2021a, 2021b) e Secretarias de Fazenda (2021).
Nota: * Média dos primeiros sete meses de 2021.

Ademais, é necessario considerar a parcela de custos associada a logistica para transporte do
oleo diesel até as usinas. A principio, essa estimativa foi feita a partir dos resultados dos leildes de geracdo
para os Sl. Para o Amazonas, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) realizou o Leildo n° 02/2016,
para contratacao de PIEs, que serdo responsaveis pela geragdo de energia elétrica em 86 localidades,
divididos em 10 lotes, de acordo com a localizagdo e caracteristica de cada uma. Analisando a composicdo
das parcelas formadoras dos pregos de referéncia das propostas vencedoras foi possivel observar que o
custo médio da logistica de suprimento — Plog, ponderado pela energia de cada lote, é de RS 0,45/I,

referente a junho de 2021, atualizado pelo IPCA.

A diferenca entre o preco pago pelos geradores e o preco de distribuicdo entre 2017 e 2021*° foi
de RS 0,48/I. Esse valor é similar ao Plog calculado pelos leildes, e sugere que o custo de transporte até
os geradores do Sl é superior ao custo médio de transporte dos revendedores do estado. No entanto, esse
valor tem se elevado de forma significativa ao longo de 2021, em linha com os aumentos registrados para
os pregos dos combustiveis. Nos primeiros sete meses de 2021 registrou-se uma margem média de
RS 0,88/I, tendo se mantido acima de RS 0,90/! desde mar¢o. Como ndo se projeta quedas nos precos dos
combustiveis para 2022, e uma parcela significativa dessa margem é o custo de frete para as regiGes
isoladas, utilizou-se esse valor de RS 0,88/ como custo médio de suprimento as localidades do Sl a partir
das bases de distribuicdo. O Grafico 3 apresenta as proje¢des mensais da composi¢do do prego final no

estado.

15 Periodo em que houve disponibilidade de dados.
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Fonte: EPE a partir de e ANP (2021a, 2021b, 2021d, 2021d), Brasil (2004a, 2004b), EIA (2021), Opec (2021) e CCEE (2021b).

8.1.2. Composi¢do do Preco do Oleo Diesel no Mato Grosso (MT)

O ICMS sobre o ¢éleo diesel no estado do Mato Grosso apresenta carga fiscal de 17%
(SECRETARIAS ESTADUAIS DE FAZENDA, 2021). Para este estudo, projeta-se a continuidade desse

percentual no estado em 2022.

A composicdo historica do preco do éleo diesel vendido no Mato Grosso, além dos precos médios

de revenda e dos pregos médios pagos pelos geradores do SI no estado sdo apresentados no Grafico 4.

R$/litro
8.5 . mE
(epe) u
n [ |
7.5
g B " a oy LI I I
= = L u
65 ®m [ ] n s u ]
[ |
™ [ |
55
- [ B ]
45 m@m m R g g e ® R wEog - - "
= m " " m ® m =
3.5 m B
15
(=)} (=)} [} (=)} (=)} [=)} (=2} [} [} (=)} (=)} [} [=] [=1 [=} o o [=] o [=1 o [=] o o — ~— — ~— -~ — —
B T e T e T e B e S e T e S e, S e N e, SO e SN e NN o NN o Y o AN o\ AR o N o NN o A o AN o N o N o Y o A o R o A o B " N o B o N o
o o o o o o o o o o o o o (=) o o o o o o o o o o o o o o o o [=)
A Qg g g g g Qg g aq g g g g Qg g qd
c = = > c = o a g > (o] c = = > c = o a g > 8] c o e = > c =
(© (=% 3 © (=N = [ o 3
S P2 I ETE"2Fo2Edq8EE2ITETIAZTFo2ERELZITESZA
B Preco Realizagéo H Tributos Federais H Preco de Distribuicio [l Preco de Revenda
Il Margem Distribuicio [l Biodiesel Ml IcMs Il Preco pago pelos Geradores

Grafico 4 - Composig¢do do preco do éleo diesel no Mato Grosso

Fonte: EPE a partir de ANP (2021a, 2021b, 2021d), Brasil (2004a, 2004b) e CCEE (2021b).
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A margem de revenda média observada entre 2016 e 2021 em MT foi de RS 0,50/I. A diferenca
entre o preco pago pelos geradores e o preco de distribuicdo entre janeiro de 2017 e dezembro de 20207,
foi de RS 3,0/I. Destaca-se que o S| que mais consome 6leo diesel no estado é o municipio de Colniza,
localizado na divisa com o Amazonas. Este municipio ndo é acessivel pelo modo hidroviario, sendo o
abastecimento de éleo diesel feito por caminhdes, o que pode explicar a elevada diferenga entre o prego
pago pelos geradores e o da distribuicdo (RS 3,00/1), dadas as distancias da localidade as principais
rodovias do estado. Assim como ocorreu 0 Amazonas, esse custo elevou-se significativamente ao longo
de 2021, tendo registrado valor médio de RS 3,70/l em 2021. Para a estimativa de custos logisticos para
transporte do dleo diesel até os Sl no Mato Grosso, adotou-se o valor supracitado. Como ndo houve leildo

recente no estado, ndo se obteve custos logisticos mais atualizados.

Ademais, para a proje¢do, utilizou-se a média da MVA observada entre janeiro de 2016 e
dezembro de 2019, como pode ser observado na Tabela 6. Conforme explicado anteriormente, as MVA

ao longo de 2020 sao outliers, e, portanto, ndo foram consideradas para a projecdo de 2021.

Tabela 6 - MVA da venda de éleo diesel no estado do Mato Grosso

2016 2017 2018 2019 2020 2021*  2016-21*

MVA 40% 40% 37% 40% 55% 38% 42%

Fonte: Elaboragdo propria a partir de ANP (2021d), Confaz (2021a, 2021b) e Secretarias de Fazenda (2021).
Nota: * Média dos primeiros sete meses de 2021.

Reunindo as premissas acima discutidas, obtém-se a projegao para o preco final no estado pode

ser observado no Grafico 5.

16 periodo em que houve disponibilidade de dados.
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Fonte: EPE a partir de e ANP (2021a, 2021b, 2021d, 2021d), Brasil (2004a, 2004b), EIA (2021), Opec (2021) e CCEE (2021b).

8.1.3. Composi¢do do Preco do Oleo Diesel no Para (PA)

Assim como o estado do Mato Grosso, o ICMS sobre o 6leo diesel do Para apresenta carga fiscal

de 17% (SECRETARIAS ESTADUAIS DE FAZENDA, 2021), projetando-se a manutengdo deste valor em 2022.

O Grafico 6 ilustra a composigao histérica do prego do diesel vendido no Para, além dos pregos

médios de revenda e dos pregos médios pagos pelos geradores do Sl no estado.
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Grafico 6 - Composi¢do do prego do dleo diesel no Para

Fonte: EPE a partir de ANP (2021a, 2021b, 2021d), Brasil (2004a, 2004b) e CCEE (2021b).
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A margem de revenda média observada no Pard entre 2016 e 2021 foi de RS 0,58/I. A diferenca
entre o preco pago pelos geradores e o preco de distribui¢do, entre janeiro de 2017 e julho de 2021Y7, foi
de RS 0,42/l, o que sugere que o custo de transporte até os geradores do Sl seja inferior ao custo médio

de transporte dos revendedores do estado.

Para as localidades que participaram do Lote Ill do Leildo n? 03/2021, o Plog foi calculado com
base nos projetos cadastrados e somente para fins de referéncia. Analisando a composicao das parcelas
formadoras dos precgos de referéncia das propostas do Lote llI, foi possivel observar que o custo médio da
logistica de suprimento — Plog, ponderado pela energia de cada lote, é de RS 0,67/I, referente a junho de

2021, atualizado pelo IPCA.

Como todas as localidades da Equatorial Pard, que sdo consideradas como SI pela ANEEL,
possuem PIE instalado, o valor do Plog para o estado do Para é calculado como referéncia, pois para as
localidades da BR Distribuidora, proximas a Manaus, é recomendada a utilizagdo do valor de margem de

revenda.

As localidades Alcoa Beneficiamento e Alcoa Porto, no municipio de Juruti, tém seus
combustiveis reembolsados pela CCEE. Como o municipio esta localizado em uma das principais vias
fluviais do estado, é razoavel admitir que a logistica de suprimento do combustivel para estas é mais
simples que as da Equatorial Pard, sendo comparavel a de alguns sistemas do Amazonas. Isso é novamente

reforcado pelo fato do custo de transporte para essas usinas ser inferior a margem de revenda do estado.

No entanto, assim como ocorreu no Amazonas, registrou-se uma elevagdo significativa na
margem acima dos pregos de distribuicdo pagos pelos SI no PA ao longo de 2021. O valor médio de
RS 0,42/1 elevou-se a RS 1,03/l nos primeiros sete meses do ano. Supde-se que muito desse aumento
tenha sido motivado pela elevagdo dos custos de diesel, que, por sua vez, impacta os custos do frete da
regido. Como ndo é projetada uma queda nos precgos de diesel para 2022, considerou-se como custo

logistico para reembolso da CCEE a estimativa supracitada, de RS 1,03/, para esses dois Sl do Para.

Para a projecdo, utilizou-se a média da MVA observada entre janeiro de 2016 e dezembro de
2019. Essa margem tem se mostrado relativamente constante no estado de do Pard ao longo dos ultimos

anos, conforme Tabela 7.

Tabela 7 - MVA da venda de 6leo diesel no estado do Para

2016 2017 2018 2019 2020 2021* 2016-21*

MVA 41% 53% 33% 49% 77% 44% 50%

Fonte: Elaboracgdo propria a partir de ANP (2021d), Confaz (2021a, 2021b) e Secretarias de Fazenda (2021).
Nota: * Média dos primeiros sete meses de 2021.

17 periodo em que houve disponibilidade de dados.
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A projecdo do prego final para o estado do Pard esta ilustrada no Grafico 7.
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Grafico 7 - Projecdo do prego do dleo diesel no Para

Fonte: EPE a partir de e ANP (2021a, 2021b, 2021d, 2021d), Brasil (2004a, 2004b), EIA (2021), Opec (2021) e CCEE (2021b).

8.1.4. Composic¢do do Preco do Oleo Diesel em Pernambuco (PE)

No estado de Pernambuco, a carga fiscal do ICMS sobre o 6leo diesel oscilou entre 17% e 18%
desde 2002. Em 2016, o estado voltou a cobrar 18% do consumo de dleo diesel. Em abril de 2019, a carga
fiscal foi reduzida para 16%, nivel no qual permanece até hoje (SECRETARIAS ESTADUAIS DE FAZENDA,

2021). Neste estudo, projeta-se a continuidade da carga de 16% no estado em 2022.

O Grafico 8 ilustra a composicao histérica do precgo do éleo diesel vendido em Pernambuco, além

dos pregos médios de revenda e dos precos médios pagos pelos geradores do Sl no estado.
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Grafico 8 - Composi¢do do prego do dleo diesel em Pernambuco

Fonte: EPE a partir de ANP (2021a, 2021b, 2021d), Brasil (2004a, 2004b) e CCEE (2021b).

A margem de revenda média observada entre 2016 e 2021 foi de RS 0,44/1. A diferenca entre o
preco pago pelos geradores do Sl e o preco de distribuicdo entre janeiro de 2017 e julho de 20218 foi de
RS 0,10/1. O valor calculado para abastecimento de Fernando de Noronha, tnico Sl do Estado, apresentou-
se inferior aos obtidos para outros SI. Tal valor ndo se mostra compativel com a ldgica de maiores custos
logisticos para atendimento a uma ilha distante da costa. Segundo a Celpe, distribuidora do estado de
Pernambuco, os custos para abastecimento de Fernando de Noronha apresentam valores bem superiores,
chegando a RS 2,17/1%°. No entanto, esse custo logistico ndo integra o valor do combustivel considerado
para reembolso da geragdo do sistema pela CCC. Por isso, dado o objetivo do presente estudo de subsidiar

a elaborac¢do do orgamento da CCC para o ano de 2022, o custo logistico ndo foi utilizado na projecdo.

Ademais, utilizou-se a média da MVA observada entre janeiro de 2016 e julho de 2021. Essa
margem foi relativamente estavel no estado de Pernambuco ao longo dos ultimos anos, e projeta-se uma
continuidade do nivel médio observado, evitando utilizar o percentual de MVA praticado durante a

pandemia, que ndo deve continuar a ser observado.

Tabela 8 - MVA da venda de 6leo diesel no estado de Pernambuco

2016 2017 2018 2019 2020 2021* 2016-21*

MVA 34% 37% 30% 38% 70% 35% 41%
Fonte: Elaboragdo propria a partir de ANP (2021d), Confaz (2021a, 2021b) e Secretarias de Fazenda (2021).

18 periodo em que houve disponibilidade de dados.
19 Segundo a distribuidora, o valor do frete do combustivel é proporcional pelo volume mensal. O valor do frete variou de RS 2,08/I
aRS$ 2,12 /I para 2020, sendo a sua atualizagdo feita pelo IPCA.

24
NT-DPG/DEE-02/2021



( ep e } PROJECOES DOS PRECOS DOS COMBUSTIVEIS PARA ATENDIMENTO AOS
k ' SISTEMAS ISOLADOS E USINAS DA REGIAO SUL EM 2022

Nota: * Média dos primeiros sete meses de 2021.

O preco final projetado pode ser observado no Grafico 9.
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Grafico 9 - Projegdo do prego do 6leo diesel em Pernambuco
Fonte: EPE a partir de e ANP (2021a, 2021b, 2021d, 2021d), Brasil (2004a, 2004b), EIA (2021), Opec (2021) e CCEE (2021b).

Nota: O custo de suprimento do combustivel para Fernando de Noronha consta como nulo, a pedido da CCEE, que trata o prego
do combustivel e o prego do frete separadamente.

8.1.5. Composi¢do do Preco do Oleo Diesel em Roraima (RR)

O ICMS sobre o diesel em Roraima apresenta carga fiscal de 17% (SECRETARIAS ESTADUAIS DE

FAZENDA, 2021). Neste estudo, assume-se a manutencdo deste valor em 2022.

A composicao histérica do prego do diesel vendido no estado de Roraima pode ser observada no
Gréfico 10 que ilustra os pregos médios de revenda e os pregos médios pagos pelos geradores do Sl no

estado.
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Grafico 10 - Composigdo do prego do diesel em Roraima

Fonte: EPE a partir de ANP (2021a, 2021b, 2021d), Brasil (2004a, 2004b) e CCEE (2021b).

Em Roraima, a margem de revenda média observada entre 2016 e 2021 foi de RS 0,54/I. A
diferenca entre o preco pago pelos geradores do Sl e o prego de distribuicdo entre janeiro de 2017 e
dezembro de 2020%° foi de RS 0,44/1. Ressalta-se que a maior parte da geracdo esta concentrada em Boa

Vista e proximidades, o que aumenta a escala do fornecimento de combustiveis para todos os geradores.

Na estimativa do custo logistico para a capital, considerou-se o lance do Unico projeto de usina a
diesel vencedor do Leildo n° 01/2019, para atendimento a Boa Vista e localidades a ela conectadas no
valor de RS 0,263/l, atualizado para junho de 2021. Entende-se, porém, que tal valor é vélido somente
para a regido de Boa Vista, enquanto as demais localidades do estado contam com acesso mais complexo.
Por isso, para as localidades do interior de Roraima considerou-se o valor de Plog médio observado nos
projetos habilitados tecnicamente para participarem do Lote V do Leildo n2 03/2021, cujo valor é de RS

0,47/, referente a junho de 2021, atualizado pelo IPCA.

Contudo, assim como previamente explicado, a margem do preco pago pelos Sl sobre os precos
de distribui¢do do estado subiu ao longo de 2021, atingindo valor médio de RS 0,91/I. Para uma avaliac3o

mais conservadora, considerou-se esse Ultimo valor para estimar os pregos a serem pagos pelos geradores

em 2022.

Finalmente, para a projegao, utilizou-se a média da MVA observada entre janeiro de 2016 e julho

de 2021, conforme Tabela 9.

20 periodo em que houve disponibilidade de dados.
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Tabela 9 - MVA da venda de 6leo diesel no estado de Roraima

2016 2017 2018 2019 2020 2021* 2016-21*

MVA 41% 53% 43% 42% 67% 47% 49%

Fonte: Elaboragdo prdpria a partir de ANP (2021d), Confaz (2021a, 2021b) e Secretarias de Fazenda (2021).
Nota: * Média dos primeiros sete meses de 2021.

A projegdo do preco do diesel ao longo de 2022 pode ser observada no Grafico 11.
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Fonte: EPE a partir de e ANP (2021a, 2021b, 2021d, 2021d), Brasil (2004a, 2004b), EIA (2021), Opec (2021) e CCEE (2021b).

8.1.6. Composi¢do do Preco do Oleo Diesel no Parana (PR)

Apesar de ndo possuir Sistema Isolado, o estado do Parand tem termelétricas a carvdo, que
utilizam dleo diesel ou éleo combustivel para a inicializagdo da usina. Conforme indicado anteriormente,
a compra desse combustivel também é reembolsada pela CCC e, por isso, a projecdo dos precos dos

combustiveis praticados para esse estado foi contemplada nesse documento.

O ICMS sobre o dleo diesel no estado do Parana apresenta uma carga fiscal de 12% (SECRETARIAS
ESTADUAIS DE FAZENDA, 2021). Neste estudo, assume-se a manutencgdo deste valor em 2022. A
composicao histérica do prego do diesel vendido no estado do Parand pode ser observada no Grafico 12,

que ilustra os precos médios de revenda no estado.

27
NT-DPG/DEE-02/2021



ep e k'j PROJECOES DOS PRECOS DOS COMBUSTIVEIS PARA ATENDIMENTO AOS
SISTEMAS ISOLADOS E USINAS DA REGIAO SUL EM 2022

R$/litro
5.0
epe
4.5
5 =
4.0 "o
: [ [ [
a u " = - = n
"= LI | M [
3.5 s =« ®" = =
[ ]
n
3.0 | ]
2.5
20
1.5
a OO O Y O o OO O OO O O o O o o O O O o o o - - -
— el i — — — — — — — i - o~ o~ o~ o o o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o (] o~ o o o~ o
(=] o o (=1 o (=] o o o (=] o o o f=] (=] o o o o (=1 (=] (=] (=] (=] o o o o o o (=]
c o = = > c = oD o g = o c o = = > c = o o g = o c Nal e = > = =
(=% 3 o @© o O 3 =) @ o [=% =
=2 3" o228z 23" 2 o282 3"
B Prego Realizagéo H Tributos Federais M Prego de Distribuigdo
Il Margem Distribuigédo H Biodiesel W ICMS

H Preco de Revenda
Grafico 12 - Composigdo do prego do dleo diesel no Parana

Fonte: EPE a partir de ANP (2021a, 2021b, 2021d), Brasil (2004a, 2004b) e CCEE (2021b).

No Parand, a margem de revenda média observada entre 2016 e 2021 foi de RS 0,39/l. Uma vez
que os valores pagos pelos geradores reembolsados no estado ndo foram informados pela CCEE, por
simplificagdo, partiu-se da premissa de que as usinas pagarao o preco médio de revenda no estado e

também que o Plog sera nulo.

Para a projecdo, utilizou-se a média da MVA observada entre janeiro de 2016 e julho de 2021,

conforme Tabela 10.

Tabela 10 - MVA da venda de éleo diesel no estado do Parana

2016 2017 2018 2019 2020 2021* 2016-21*

MVA 35% 36% 24% 29% 48% 30% 34%

Fonte: Elaboragdo prdpria a partir de ANP (2021d), Confaz (2021a, 2021b) e Secretarias de Fazenda (2021).
Nota: * Média dos primeiros sete meses de 2021.

A projegao do prego do 6leo diesel ao longo de 2022 pode ser observada no Gréfico 13.
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Grafico 13 - Projecdo do prego do 6leo diesel no Parana

Fonte: EPE a partir de e ANP (2021a, 2021b, 2021d, 2021d), Brasil (2004a, 2004b), EIA (2021), Opec (2021) e CCEE (2021b).

8.1.7. Composi¢do do Preco do Oleo Diesel no Rio Grande do Sul (RS)

Assim como o Parand, o Rio Grande do Sul ndo possui Sistema Isolado, mas tem termelétricas a

carvao, que utilizam éleo diesel ou éleo combustivel para a inicializacdo da usina.

O ICMS sobre o dleo diesel no Rio Grande do Sul apresenta carga fiscal de 12% (SECRETARIAS
ESTADUAIS DE FAZENDA, 2021). Neste estudo, assume-se a manutengdo deste valor em 2022.

A composicdo histdrica do preco do diesel vendido no Rio Grande do Sul pode ser observada no

Gréfico 14 que ilustra os precos médios de revenda no estado.
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Grafico 14 - Composigdo do prego do dleo diesel no Rio Grande do Sul

Fonte: EPE a partir de ANP (2021a, 2021b, 2021d), Brasil (2004a, 2004b) e CCEE (2021b).

No Rio Grande do Sul, a margem de revenda média observada entre 2016 e 2021 foi de RS 0,49/I.
A CCEE nado informou os valores pagos pelos geradores reembolsados no estado. Por simplificagdo, partiu-

se da premissa de que as usinas pagarao o prego médio de revenda no estado e também foi considerado

que o Plog serd nulo.

Finalmente, para a projegao, utilizou-se a média da MVA observada entre janeiro de 2016 e julho

de 2021, conforme Tabela 11.

Tabela 11 - MVA da venda de 6leo diesel no estado do Rio Grande do Sul

2017 2018 2019 2020 2021* 2016-21*

MVA 42% 38% 38% 57% 40% 43%

Fonte: Elaboragdo prdpria a partir de ANP (2021d), Confaz (2021a, 2021b) e Secretarias de Fazenda (2021).
Nota: * Média dos primeiros sete meses de 2021.

A projecao do prego do dleo diesel ao longo de 2022 pode ser observada no Gréfico 15.
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Grafico 15 - Projegdo do prego do 6leo diesel no Rio Grande do Sul

Fonte: EPE a partir de e ANP (2021a, 2021b, 2021d, 2021d), Brasil (2004a, 2004b), EIA (2021), Opec (2021) e CCEE (2021b).

8.1.8. Composi¢do do Preco do Oleo Diesel em Santa Catarina (SC)

Santa Catarina também ndo possui Sistemas Isolados, mas tem termelétricas a carvao, que

utilizam dleo diesel ou 6leo combustivel para a inicializagao da usina.

O ICMS sobre o dleo diesel no estado de Santa Catarina apresenta carga fiscal de 12%
(SECRETARIAS ESTADUAIS DE FAZENDA, 2021). Neste estudo, assume-se a manutengdo deste valor em
2022.

A composicdo historica do preco do diesel vendido em Santa Catarina pode ser observada no

Gréfico 16 que ilustra os precos médios de revenda no estado.
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Grafico 16 - Composicdo do prego do dleo diesel em Santa Catarina

Fonte: EPE a partir de ANP (2021a, 2021b, 2021d), Brasil (2004a, 2004b) e CCEE (2021b).

Em Santa Catarina, a margem de revenda média observada entre 2016 e 2021 foi de RS 0,46/I.

Por simplificagdo, partiu-se da premissa de que as usinas pagardo o pre¢co médio de revenda no estado e

que o Plog serd nulo.

Finalmente, para a projegao, utilizou-se a média da MVA observada entre janeiro de 2016 e julho

de 2021, conforme Tabela 12.

Tabela 12 - MVA da venda de 6leo diesel no estado de Santa Catarina

2016 2017 2018 2019 2020 2021* 2016-21*

MVA 39% 40% 30% 31% 54% 28% 37%

Fonte: Elaboragdo prépria a partir de ANP (2021d), Confaz (2021a, 2021b) e Secretarias de Fazenda (2021).
Nota: * Média dos primeiros sete meses de 2021.

A projecao do prego do 6leo diesel ao longo de 2022 pode ser observada no Gréfico 17.
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Grafico 17 - Projegdo do prego do 6leo diesel em Santa Catarina

Fonte: EPE a partir de e ANP (2021a, 2021b, 2021d, 2021d), Brasil (2004a, 2004b), EIA (2021), Opec (2021) e CCEE (2021b).

9. Composic¢do do Preco do Oleo Combustivel

A composicdo do preco do dleo combustivel?, derivado utilizado em alguns S| no estado do
Amazonas, é construido de forma similar ao preco do dleo diesel. Como explicado anteriormente, as
cotacOes do Golfo do México sdo utilizadas para balizar as projecdes dos precos dos derivados no Brasil e

convertidos para reais pelo cambio PTAX.

Utilizando o valor de 5% de custos de internagdo (considerados os custos de frete e seguros)
como média para o Brasil sobre o preco do Golfo do México, calculou-se a paridade. Para o dleo
combustivel, utilizou-se a paridade de exportagdo, ao invés da paridade de importagdo adotada para o

6leo diesel, uma vez que o Brasil € um exportador liquido desse derivado de petréleo.

21 Considerou-se o 6leo combustivel tipo 1 (OCA1) como o 6leo combustivel utilizado por geradores de energia. O OCA1 consiste de
6leos de maior teor de enxofre e menor viscosidade.
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Constata-se que os precos de realizagdo de refinarias e importadores ficaram, em média, 34,7%
acima da paridade entre janeiro de 2016 e julho de 2021. O prémio cobrado pelo derivado internamente
aumentou significativamente devido a IMO 2020, passando de 140%. Em fevereiro, o prémio comegou a
se reduzir, até que o contexto da pandemia fizesse seu valor superar o patamar de 160%. Conforme
mencionado anteriormente, existe contestabilidade desse mercado, especialmente devido a
proximidade, por exemplo, dos portos da Regido Norte do centro de refino dos EUA no Golfo do México.
Além disso, os impactos das exigéncias da IMO 2020 foram menores que os esperados. Com o fim da
pandemia, espera-se que esse prémio volte a crescer até a melhor adequagdo do parque de refino

mundial para produgdo e atendimento a demanda de combustiveis com menores teores de enxofre.

Diferentemente dos pregos do 6leo diesel, o prego de venda nacional de 6leo combustivel ndo
se aproximou da paridade, e ndo se projeta a reducdo desse prémio no curto prazo. Estima-se uma
continuidade do prémio médio registrado desde outubro de 2020, data em que cessou sua flutuagdo
conforme explicitado acima. Assim, utilizou-se esse prémio médio de 33,3% para as projecdes de pregos

de 6leo combustivel nacional, frente aos deste produto vendido nos USGC?2,

Sobre os tributos federais, considerou-se a continuidade das aliquotas de PIS e Cofins atualmente
incidentes sobre o combustivel, de 1,65% e 7,6%, respectivamente. A carga tributdria federal média para
2022 fica em R$ 0,25/1 utilizando essas aliquotas. Quanto aos tributos estaduais, as UFs ndo cobram
aliquotas especificas sobre a venda de 6leo combustivel. Como a aliquota geral de 18% incide sobre a
venda de 6leo combustivel no estado do Amazonas, Rio Grande do Sul, Santa Catarina e Parana, adotou-

se a continuidade da carga fiscal sobre a venda de 6leo combustivel em 2022.

O preco final do dleo combustivel ndo pode ser calculado da mesma forma que o do dleo diesel,
pela indisponibilidade dos pregos de distribuicdo e auséncia de valores de revenda. Dada esta condicdo,
para o caso do Amazonas, foram utilizados os precos e os tributos declarados pelos operadores dos SI
neste estado, para estimar a margem para movimentar o combustivel das refinarias até os geradores dos
Sl. Para os demais estados, em que ndo existe histdrico de pagamento pelos geradores, utilizou-se a MVA
publicada pelo Confaz para operagdes realizadas pelas distribuidoras e demais remetentes de outras

unidades da federac3do para operac¢des interestaduais?® (CONFAZ, 2013).

22 Considerou-se o 6leo combustivel com baixo teor de enxofre (1% de enxofre) comercializado no USGC, uma vez que as refinarias
locais praticamente ndo produzem mais 6leo combustivel com alto teor de enxofre. Isso é uma consequéncia do aumento do
processamento nessas unidades dos petrdleos do pré-sal, que tém um percentual de enxofre menor, e consequentemente
produzem um 6leo combustivel com menor teor de enxofre.

2 Para o Amazonas, encontrou-se apenas valores de MVA ndo diferenciados, ndo havendo identificacdo de serem operagdes
interestaduais ou internas (SEFAZ AM, 2017). Para os outros estados, apesar de existirem refinarias na Regido Sul, adotou-se o valor
para compras interestaduais por conservadorismo. A compra pelas usinas ird depender da sua proximidade das refinarias, e da
logistica de compra do combustivel.
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9.1. Composicio do Preco do Oleo Combustivel em Amazonas (AM)

O Grafico 18 ilustra a composi¢do histérica do preco do éleo combustivel pago pelos geradores

no estado do Amazonas.
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Grafico 18 - Composigdo do prego do dleo combustivel no Amazonas

Fonte: EPE a partir de ANP (2021a, 2021b, 2021d), Brasil (2004a, 2004b) e CCEE (2021b).

O preco pago pelos geradores do Sl é calculado levando em conta o custo de transporte entre as
bases de distribuicdo e o gerador, além da margem do transportador. Para a projecdo, utilizou-se a
margem média observada entre 2016 e 2021, de RS 1,26/1. O Grafico 19 apresenta as proje¢des com suas

respectivas composicdes.
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Grafico 19 - Projecdo do prego do 6leo combustivel no Amazonas

Fonte: EPE a partir de e ANP (2021a, 2021b, 2021d, 2021d), Brasil (2004a, 2004b), EIA (2021), Opec (2021) e CCEE (2021b).

9.2. Composicio do Preco do Oleo Combustivel no Rio Grande do Sul (RS)

O Grafico 20 ilustra a composi¢do histdrica do preco do dleo combustivel pago pelos geradores

no estado do Rio Grande do Sul.
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Grafico 20 - Composi¢do do preco do 6leo combustivel no Rio Grande do Sul

Fonte: EPE a partir de ANP (2021a, 2021b, 2021d), Brasil (2004a, 2004b) e CCEE (2021b).
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Como nao ha valores pagos pelos geradores desse estado, utiliza-se o MVA para célculo da base
de ICMS. Esse valor é entdo utilizado como proxy para o PMPF, ou para o preco de revenda do éleo

combustivel no estado. No Grafico 21 sdo apresentadas as proje¢des com suas respectivas composigdes.
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Grafico 21 - Projecdo do prego do 6leo combustivel no Rio Grande do Sul

Fonte: EPE a partir de e ANP (2021a, 2021b, 2021d, 2021d), Brasil (2004a, 2004b), EIA (2021), Opec (2021) e CCEE (2021b).

9.3. Composicio do Preco do Oleo Combustivel no Parana (PR)

O Grafico 22 ilustra a composi¢do histérica do preco do dleo combustivel pago pelos geradores

no estado do Parana.
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Grafico 22 - Composigdo do prego do éleo combustivel no Parana

Fonte: EPE a partir de ANP (20213, 2021b, 2021d), Brasil (2004a, 2004b) e CCEE (2021b).

Como nao ha valores pagos pelos geradores desse estado, utiliza-se o MVA para célculo da base
de ICMS. Esse valor é entdo utilizado como proxy para o PMPF, ou para o prego de revenda do dleo

combustivel no estado. As proje¢des com suas respectivas composicoes sdo apresentadas no Grafico 23.
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Grafico 23 - Projegdo do prego do 6leo combustivel no Parand

Fonte: EPE a partir de e ANP (2021a, 2021b, 2021d, 2021d), Brasil (2004a, 2004b), EIA (2021), Opec (2021) e CCEE (2021b).
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9.4. Composicio do Preco do Oleo Combustivel Em Santa Catarina (SC)

O Grafico 24 ilustra a composi¢do histdrica do preco do dleo combustivel pago pelos geradores

no estado do Parana.
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Grafico 24 - Composicdo do preco do 6leo combustivel em Santa Catarina

Fonte: EPE a partir de ANP (2021a, 2021b, 2021d), Brasil (2004a, 2004b) e CCEE (2021b).

Como ndo ha valores pagos pelos geradores desse estado, utiliza-se o MVA para célculo da base
de ICMS. Esse valor é entdo utilizado como proxy para o PMPF, ou para o prego de revenda do éleo

combustivel no estado. No Gréfico 25 estdo as proje¢Ses com sua respectiva composigao.
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Fonte: EPE a partir de e ANP (2021a, 2021b, 2021d, 2021d), Brasil (2004a, 2004b), EIA (2021), Opec (2021) e CCEE (2021b).

10. Consideracoes Finais

A Conta de Consumo de Combustiveis (CCC) é um encargo fundamental usado para cobrir a
diferenca entre o custo de geragdo nos Sistemas Isolados (Sl) e o custo médio da energia no Ambiente de

Contratacdo Regulada (ACR médio) do Sistema Interligado Nacional (SIN).

Devido a importancia do custo desses combustiveis no custo total da geragdo, o presente estudo
foi elaborado para analisar a composicdo dos precos dos combustiveis liquidos utilizados na geragdo dos
Sl e projetar os precos dos combustiveis liquidos em 2022, a fim de auxiliar a Camara de Comercializagdo

de Energia Elétrica (CCEE) na elaboragdo do orgamento da CCC para o ano indicado.

A formagdo do prego do combustivel inicia com a precificagdo do petrdleo. A atuagdo da Opep+
e a hesitagdo em retomar os investimentos pelas grandes petroliferas privadas internacionais devido as
incertezas com a pandemia contribuiram para que a oferta ficasse inferior a demanda ao longo de 2021,
elevando os patamares de pregos. Espera-se que esses precos apresentem retragdo ao longo de 2022,
com a Opep+ revertendo todos seus cortes, e com outros paises voltando a investir no setor, devido aos

precos mais elevados.

Precos dos derivados de petrdleo tendem a acompanhar as variagdes nos pregos do petrdleo, e
nao sdo esperadas mudangas significativas para os precos relativos ao longo de 2022, assim como ocorreu

com aintrodugdo da IMO 2020 em janeiro do ano passado.
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Para a projecdo dos pregos dos combustiveis no Brasil, foram analisados os principais mercados
para cada derivado de petréleo. Ademais, foram consideradas as especificidades regionais para elaborar
as projecdes de pregos de combustiveis para cada um dos estados contemplados com reembolso
concedido pela CCEE. Analisou-se o histdrico da tributacdo estadual de cada UF, e foram efetuados
estudos detalhados dos custos logisticos de cada Sl, a partir de informacgdes disponibilizadas pela CCEE e
da base de dados dos leildes de energia realizados. Os resultados das projecdes podem ser consultados

na Tabela 13 e na Tabela 14 para dleo diesel e Tabela 15 para 6leo combustivel.

Tabela 13 - Projegdo de pregos finais do dleo diesel para os geradores do Sl, por UF, em 2022

Com.:Egtivel Oleo Diesel
R$/litro AM MT PA PE RR
Jan/2022 5,16 8,14 5,34 4,54 511
Fev/2022 5,16 8,14 5,34 4,54 5,11
Mar/2022 5,13 8,10 5,31 4,51 5,08
Abr/2022 5,13 8,10 5,31 4,51 5,08
Mai/2022 5,17 8,14 5,35 4,55 5,12
Jun/2022 5,20 8,17 5,37 4,57 5,15
Jul/2022 5,26 8,23 5,43 4,63 5,21
Ago/2022 5,31 8,29 5,49 4,69 5,26
Set/2022 5,26 8,23 5,43 4,63 5,21
Out/2022 5,26 8,23 5,43 4,63 5,21
Nov/2022 5,21 8,19 5,39 4,59 5,16
Dez/2022 5,24 8,22 5,42 4,61 5,19
Fonte: EPE.
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Tabela 14 - Projecdo de pregos de revenda do dleo diesel, por UF, para 2022

ComEE:tivel Oleo Diesel

R$/litro PR RS SC
Jan/2022 4,71 4,89 4,83
Fev/2022 4,65 4,83 4,78
Mar/2022 4,59 4,76 4,71
Abr/2022 4,40 4,57 4,52
Mai/2022 4,29 4,46 4,41
Jun/2022 4,30 4,47 4,42
Jul/2022 4,30 4,47 4,42
Ago/2022 4,27 4,44 4,40
Set/2022 4,27 4,44 4,40
Out/2022 4,31 4,48 4,43
Nov/2022 4,33 4,51 4,46
Dez/2022 4,39 4,56 4,51

Fonte: EPE.

Tabela 15 - Projec¢do de pregos finais do dleo combustivel para os geradores do S, por UF, em 2022

Com-:z:tivel Oleo Combustivel

RS/litro AM RS PR SC
Jan/2022 4,72 4,54 4,99 4,60
Fev/2022 4,72 4,54 4,99 4,60
Mar/2022 4,66 4,46 4,91 4,52
Abr/2022 4,66 4,46 4,91 4,52
Mai/2022 4,72 4,54 4,99 4,60
Jun/2022 4,77 4,61 5,07 4,68
Jul/2022 4,83 4,68 5,16 4,75
Ago/2022 4,89 4,76 5,24 4,83
Set/2022 4,83 4,68 5,16 4,75
Out/2022 4,83 4,68 5,16 4,75
Nov/2022 4,86 4,72 5,20 4,79
Dez/2022 4,89 4,76 5,24 4,83

Fonte: EPE.

Ressalta-se que as projec¢des de pregos de combustiveis apresentadas neste documento estdo
sujeitas a uma série de incertezas exdgenas, como a evolugdo da pandemia, seus impactos na mobilidade
e na economia, além da manutenc¢do dos cortes pela Opep+ e o crescimento da produgdo mundial de
petrdleo. Além disso, também existem incertezas enddgenas, em especial em um cenério de alta do precgo

do éleo diesel, que pode promover o aumento dos custos logisticos.
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Por fim, destaca-se a importancia das proje¢des de pregos de combustiveis elaboradas pela EPE,
presentes neste documento, no sentido de subsidiar as agdes da CCEE na gestdo dos recursos da CCCe a

sociedade com redugdo da assimetria de informagdo sobre esse assunto.
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